Cass. civ. Sez. Unite, Sent., 09 aprile 2019 (Dep. 04 novembre 2019), n. 28314. Presidente: ——

MAMMONE. Relatore: ACIERNO.

REPUBBLICA ITALIANA
IN NOME DEL POPOLO ITALIANO
LA CORTE SUPREMA DI CASSAZIONE

O
=
O
SEZIONI UNITE CIVILI %

Composta dagli Ill.mi Sigg.ri Magistrati: O

Dott. MAMMONE Giovanni - Primo Presidente £.. - %
Dott. CAPPABIANCA Aurelio - Presidente di Sez. -

Dott. VIVALDI Roberta - Presidente di Sez/ -,

Dott. TRIA Lucia - Consigliere @

Dott. SCALDAFERRI Andrea

Dott. DE STEFANO Franco
Dott. ACIERNO Matia . igliere -

Dott. GIUSTI Alberto
Dott. CARRATO Aldo

ha pronunciato la seguente:

R.F., elettivamente domicilfato/i , _, presso lo studio

, che lo rappresenta e difende unitamente

l .
\ ' - ricorrente -
X contro



/

BANCA ANTONIANA VENETA S.P.A. (ora BANCA MONTE DEI PASCH
SIENA S.P.A);

avverso la sentenza n. 1290/2013 della CORTE D'APPELLO di BRESCIA, deposti {ﬂ%

21/11/2013;
- Udita la relazione della causa svolta nella pubblica udienza del 09/ ﬁ%

Consigliere MARIA ACIERNO; %

- udito il Pubblico Ministero, in persona dell'Avvocato Generale Dott O Luigi,
che ha concluso per il rigetto del secondo motivo del rlc@ re alla prima
sezione civile per la decisione dei restanti motivi; %

- udito I'Avvocato _ per delega orale. @

Svolgimento del pro es

1. Il Tribunale di Mantova ha accolto la domanda

oposta da R.F., volta a far dichiarare

nf argentine stipulati il -
con condanna della intermediaria Banca a Popolare Veneta alle restituzioni
dovute in relazione a tali investime@ a nullita"degli ordini di acquisto era derivata dal
difetto di forma scritta del contratto/q pulato tra le parti del giudizio. Il Tribunale,
peraltro, ha accolto anche la donvenzionale proposta dalla banca convenuta,
avente ad oggetto la restituziohddieedole riscosse in forza di operazioni in esecuzione del
contratto quadro ritenuto tto~dd radicale nullita. All'esito dell'operata compensazione
l'investitore ¢ stato cond pagamento della differenza residua a debito.

2La Corte d'Appe estita dell'impugnazione dal R., in parziale riforma della

la nullita di due contratti d'investimento in obbligazi&
g

pronuncia @ ptime,_ grado, ha affermato, in primo luogo che sussiste il difetto di

.m- dellante R. in relazione all'ordine del 4/5/99 relativo a 35000

del controvalore di 35.840.668, formulato dalla madre



javascript:LinkReplacer.scroll('fatto_up')
javascript:LinkReplacer.scroll('fatto_up')
javascript:LinkReplacer.scroll('fatto_up')

rappresentanza del figlio. Al riguardo ¢ stata esclusa la prova della "contemplatio domini" con
la conseguenza che unica obbligata verso l'intermediaria deve ritenersi la mandataria senza
rappresentanza. Il mandante non ha il potere in questa ipotesi di esercitare-a
contrattuali quali quella di risoluzione del contratto che rimangono in capo al manda

Deve escludersi anche che vi sia stata una ratifica valida desumibile dallb"attestat

banca abbia acquistato

mantenuto in capo all'i

sebbene erogate da un soggetto terzo, (nella specie lo Stato

 della nullita del contratto quadro originario, rimangono di proprieta
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2.3 E' stata dichiarata inammissibile perché proposta per la prima volta in appello Ia
domanda del R., volta ad ottenere il danno da mancata rendita riguardante sia gli utili e i
dividendi sulle cedole la cui restituzione era stata disposta dal Tribunale, .-.
maturandi nel periodo successivo all'incasso dell'ultima cedola.

24 E' stata confermata la statuizione del Tribunale riguardante la de@renza

&

malafede della intermediaria. L'indebito sorge dalla mancata sottoscri tratto

quadro da parte della banca, nella copia dimessa in causa (hon oggett;
tale mancanza non puo che ritenersi frutto di mero errore. ()
3. Avverso tale pronuncia ha proposto ricorso per cassazione

0 memotia.
@ 8 la questione sollevata nel
inazigne degli effetti e delle

amento del difetto di forma del

secondo motivo di ricorso relativa all'esatta

ordini di acquisto di titoli che derivi, tuttavia, dall'act

contratto quadro. Il punto controverso da l'estensione degli effetti della
dichiarazione di nullita anche alle razioni—che non hanno formato oggetto della
domanda proposta dal cliente ed, a te, 1 limiti di tale estensione.

{Metivi della decisione

5. Nel primo motivo di # tenie dedotta la violazione degli artt. 1292, 1388, 1704 ¢



javascript:LinkReplacer.scroll('diritto_up')
javascript:LinkReplacer.scroll('diritto_up')
javascript:LinkReplacer.scroll('diritto_up')
javascript:kernel.go('show_list',%7bmask:'main',keys:'05AC00002990+05AC00002883+05AC00002526+05AC00002525',stack_pos:0,tipo:'leggi',%20callerTicket:%20'',%20userKey:%20'',_menu:'quotidiano',kind:''%7d)
javascript:kernel.go('show_list',%7bmask:'main',keys:'05AC00002990+05AC00002883+05AC00002526+05AC00002525',stack_pos:0,tipo:'leggi',%20callerTicket:%20'',%20userKey:%20'',_menu:'quotidiano',kind:''%7d)

agivano anche in rappresentanza dell'altro cointestatario ed avevano entrambi
legittimazione ad agire in giudizio a tutela dei propri investimenti.

Inoltre l'attestato di eseguito recava l'espressa dizione "7 inforniamo di avere esegm'z‘é b
seguente operazione da voi disposta". Secondo quanto stabilito nell'art. 61 Reg. Conso

informazione viene fornita all'investitore e non ad altri. Doveva peftagto trox@e

1399 c.c.. Infine, anche applicando I'art. 1705 c.c. il credito derivante da

poteva essere esercitato dal mandante.

[Z

in relazione

6. Nel secondo motivo viene dedotta la violazione deﬂ'a@23 J

all'accoglimento dell'eccezione riconvenzionale di compensa formulata dalla

zlla nullita dell'intero

evitare un maggior danno, i ne dell'intermediario, cid farebbe venire meno il
carattere protettivo della ; ) nche la funzione di tutelare l'integrita e la correttezza

del mercato.

7. Nel terzo motiye viene dedotto il vizio di ultrapetizione della sentenza impugnata, per
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assetita non contestazione dell'entita delle cedole incassate dalla intermediaria in relazione
agli ordini di acquisti scaturenti dal contratto quadro nullo. I documenti da cui si desume
il fatto non contestato sono gli estratti conto prodotti dalla banca che ri&r

genericamente accrediti ed addebiti senza alcuna distinzione tra le operazioni dispo i

ricorregrf,

singoli cointestatari o cedole o dividendi provenienti da operazioni diverseﬁ

probante della non contestazione non puo prodursi se ¢ neari
siano integrati da ulteriori prove e se abbia ad oggetto solo fatti\se ari. L'applicazione

illegittima del principio di non contestazione ha determinato a specie l'alterazione della
g

regola di giudizio fissata nell'art. 2697 c.c..

820, 1148 e 2033 c.c. in

cedole riscosse in buona fede

irtt del possesso del titolo figurava esserne il

e stabiliscono il principio secondo il quale il possesso
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10. Nel sesto motivo viene dedotta la violazione degli artt. 1147, 1338 e 2033 c.c. nonch‘

del D.Lgs. n. 59 del 1998, art. 23 in relazione al rigetto della domanda attorea di
pagamento degli interessi sulla somma investita dalla data degli investimenti anziché %

pagamenti per i loro acquisti. L'obbligo di forma ¢ posto ad esclusiva
costituisce il primo livello di tutela dell'asimmetria informativa
presunzione di consapevolezza della banca che a colmare tale s@ilib
11. La questione di cui sono state investite le Sezioni Unite~¢ tata nel secondo

motivo di ricorso. Il contrasto che si & determinato all'i n ella prima sezione

operazioni di acquisto che non hanno for goetto della domanda proposta dal
cliente, con le conseguenze comp@ ive e festitutorie che ne possono derivare ove
0 domande riconvenzionali.

o di ricorso € necessario affrontare il terzo

orido questa prospettazione, l'eccezione di compensazione, accolta

llo, ¢ viziata da extrapetizione perché fondata sull'accertamento con
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gli ordini di acquisto con efficacia ex #une. 13. La censura non ¢ fondata. In primo luog‘

deve rilevarsi che l'accertamento "zucidenter tantum" puod riguardare soltanto un rapporto

diverso da quello dedotto in giudizio che si ponga come mero antecedente log16 %
decisione da adottare. La giurisprudenza di legittimita ha individuato le caratteri%

tecnica o giuridica con quello o quelli inerenti il processo sospeso.
indicati, l'accertamento ha valore di giudicato quando riguarda~un upposto giuridico

eziologicamente collegato con la domanda tanto da costi e/premessa ineludibile.

autonomo ed efficacia che

Nella fattispecie dedotta nel preser@ giudizio Taccertamento della nullita del contratto

oltre ad essere stato posto __a~base/ da parte dell'intermediario, dell'eccezione




affrontata alla luce del peculiare regime delle nullita di protezione, all'interno delle th

colloca, incontestatamente, la nullita per difetto di forma del contratto quadro, stabilita

nell'art. 23 del tu. n. 58 del 1998. O %

14. L'esame del secondo motivo richiede una precisazione preliminare. Nel giudi
for@,

predetto contratto (quello del 25/8/98) sia stato sottoscritto dagli investtod (i trente

merito si ¢ formato il giudicato sulla nullita del contratto quadro per diﬁ%) di

e sua madre). L'esistenza di un testo completo e sottoscritto da ebntraenti,
ancorché costituisca circostanza irrilevante, in relazione all'@ nt0 /della nullita,
perché coperta da giudicato, non puo essere del tutto
valutazione della legittimita delle diverse forme di tutela d

dall'uso selettivo delle nullita di protezione.

si trattera nei par. 18,19,20) né, in
effetto della sopravvenuta sanatofis
per convalida di esso, l'una e 1'al

quadro formalmente esistent

dotto in giudizio si applica il D.Lgs. n. 58 del 1998, art. 23 nella sua

iginaria. Il testo normativo ¢, infatti, entrato in vigore il 1/7/1998 ed il
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contratto quadro ¢ stato stipulato nell'agosto del 1998. Gli ordini di cui si ch1eA

dichiarazione di nullita sono stati emessi nel 1999.
11 testo normativo ratione temporis applicabile ¢ il seguente: O

1. I contratti relativi alla prestazione dei servizi di investimento e accessoti sono ;\i

per iscritto e un esemplare ¢ consegnato ai clienti. La CONSOB, sentita la(%nca d'Itil'ﬁ,

natura professionale dei contraenti, particolari tipi di contratto possanoio ds 1o essere
stipulati in altra forma. Nei casi di inosservanza della forma prescritta, 1 attd ¢ nullo.
2. E' nulla ogni pattuizione di rinvio agli usi per la deterr@azi

dovuto dal cliente e di ogni altro onere a suo carico. In tal casi pul

difetto di forma (art. 117, commi 1 e 3, rimasti immutati), sia in relazione all'applicazione
delle nullita di protezione disciplinate nell'art. cosi formulato:
"1. Le disposizioni del presente ti ono defogabili solo in senso piu favorevole al

cliente.

2. Le nullita previste dal presente titolo pogsono essere fatte valere solo dal cliente.".
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giudice". Con l'introduzione del Codice del Consumo (D.Lgs. n. 206 del ZOOA

l'abrogazione delle norme codicistiche in tema di clausole vessatorie, I'art. 36, comma 3.
ha esteso ji la tutela prevista per le clausole vessatorie alla nullita, stabilendo %ﬁ%
nullita opera soltanto a vantaggio del consumatore e puo essere rilevata d'ufﬁc%

giudice".

differenze testuali non prive di rilievo, il tratto unificante del regime gi

di protezione sia la legittimazione esclusiva del cliente ad agj

negoziali deve estendersi anche a quelle cosiddette
indicazioni provenienti dalla Corte di ginstizia, come una "species’ del pin ampio "genus" rappresentato

entali - quali il corretto fungionamento del mercato

lievo d'ufficio né l'operativita a vantaggio esclusivo del cliente.

ir1 che la configurazione normativa e l'elaborazione giurisprudenziale
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la parte contraente che in via esclusiva puo farle valere. Tale carattere ¢ stato largamente
sottolineato dalla dottrina che piu autorevolmente si ¢ occupata della loro collocazione nel
sistema dei rimedi e delle disfunzioni del contratto. L'originaria destinaz

7 N
td

di adattamento dello strumento in relazione alla produzione dell'effettqﬂell’invali@a

all'eliminazione delle clausole inefficaci ne sottolinea tale profilo ed evidenzia le dif:

dell'intero contratto. Questo ampliamento dell'ambito di applicazione dellg di
protezione costituisce il nucleo problematico della questione sottopos
S.U. Puo, infatti, rilevarsi che l'incidenza diretta sui requisiti di fo ad~substantiam &

essere redatto per iscritto, contenendo la specifica della tipologia

d'investimenti da eseguire, il range di rischio coerehte’ con il profilo del cliente e la
determinazione degli obblighi che l'interme ¢ tenuto ad adempiere (Cass.12937 del

2017). 1l suo perfezionamento, tuttayia, costittisce la condizione necessaria ma non

caturenti dal vincolo negoziale assunto dalle




dell'asimmetria informativa delle parti. L'obbligo della forma scritta, nell'impostazione
funzionale prescelta dalle S.U., deve ritenersi assolto anche se il contratto quadro ¢
sottoscritto soltanto dall'investitore, essendo destinato alla protezione effettiva deb'
senza tuttavia legittimare l'esercizio dell'azione di nullita in forma abusiva, in mo

trarne inglusti vantaggi.

nullita di protezione in un modo selettivo
qualificarsi abusivo o contrario al ca costituzionalmente fondato, della buona fede.
15.3 Per poter svolgere l'indagine ata occorre in primo luogo definire I'ambito

riguardanti il regime d'invalidita dei contratti
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che riguardino l'intero contratto non possono essete fatte valere che da una sola parte,

salvo il rilievo d'ufficio del giudice nei limiti indicati dalle S.U. nella pronuncia n. 26442

del 2014, proprio in applicazione del principio solidaristico e costituzionalmente f;

della buona fede. La legittimazione dell'altra parte ¢ radicalmente esclusa, trattand i

nullita che operano al fine di ricomporre un equilibrio quanto meno formatﬁS.U. 26@

posizione di squilibrio contrattuale tra le parti in relazione ad alcune tipd
Con riferimento ai contratti d'investimento, lo squilibrio che viene ad
ha carattere prevalentemente conoscitivo-informativo, fonda@osi
competenza tecnica richiesta a chi opera nell'ambito degli investi iNinanziari. I rimedi

volti a limitare od a colmare l'asimmetria informativa, riconostipta come elemento

caratterizzante l'intervento correttivo del legislatore, no @ riconducibili soltanto alle
tu

nullita di protezione. Proprio in funzione dell'efféttiva 2 igne del principio di buona

fede, la nullita di protezione, applicata in via 'g ed indifferenziata ad esclusivo
vantaggio del cliente, opera sul requisito della forma (petaltro in chiave funzionale, come
chiarito da S.U. 898 del 2018) del contratto qhaad AgOyma non in relazione a tutti gli obblighi
informativi dell'intermediatio, esser@) a granparte di essi conformati sul profilo del
cliente e sul grado di rischiosita tt ente assunto. Ristabilito I'equilibrio formale

con il testo contrattuale scritt izione soggettiva dell'investitore e le scelte

d'investimento connotano p te gli obblighi informativi dell'intermediario ed
incidono sullo scrutinio ¢

danno o della risoluzion

il principio di buona fede e correttezza contrattuale, cosi come

soste incipi solidaristici di matrice costituzionale, operi, in relazione agli

interesst vestitore, mediante la predeterminazione legislativa delle nullita di



protezione predisposte a suo esclusivo vantaggio, in funzione di riequilibrio generale ed

astratto delle condizioni negoziali garantite dalla conoscenza del testo del contratto

quadro, nonché in concreto mediante la previsione di un rigido sistema di @b%
informativi a carico dell'intermediatio. Tuttavia, non puo escludersi la conﬁgurabihtﬁ%
al@a




17.1.1. 1I nucleo centrale della divergenza risiede proprio nella diversa declinazione
dell'ambito di operativita delle nullita di protezione, in relazione alla correlazione tra
legittimazione e propalazione degli effetti. Ove si ritenga che il regime di prote@
esaurisca nella legittimazione esclusiva del cliente (o nella rilevabilita d'ufficio, nei

precisati nel par.15.2) a far valere la nullita per difetto di forma, una vﬁa dichia@a

essere fatti valere da entrambe le parti. Il principio, posto a base dell'a

dell'Avvocato Generale, ¢ stato cosi espresso in Cass. n. 6664 del 2018

la pronuncia del giudice ¢ l'evenienza che priva d

obbligazioni dei contraenti e da fondarnentomanda del solvens di restituzione della

prestazione rimasta senza causa'.

ausa giustificativa le reciproche

17.1.2. L'opinione radicalmente

conseguenze, in particolare “éstitutorie, che ne possono scaturire a suo vantaggio, dal
momento che il lle nullita di protezione opera esclusivamente in favore
dell'investit@. trachte privo della legittimazione a far valere le nullita di protezione
, Subire soltanto gli effetti della dichiarazione di nullita selettivamente
proposta dalla parte esclusiva legittimata, non potendo far valere

"vantaggioso" che consegua a tale declaratoria. L'indebito, cosi come
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previsto nell'art. 1422 c.c.,, puo operare solo ove la legge non limiti con norma
inderogabile la facolta di far valere la nullita ed i suoi effetti in capo ad uno dei contraenti,
essendo direttamente inciso dallo "statuto" speciale della nullita cui si riferisce. L@

di protezione sono poste a presidio esclusivo del cliente. Egli ex /ge ne puo t i

Una diversa interpretazione del sistema delle nullita di protezione condt
certamente non voluto dal legislatore, della sostanziale abrogazione de
d'intangibilita ed impermeabilita proprio delle nullita di proteziope (€

In particolare, con riferimento alla tipologia contrattuale ogge k

l'investitore, ove fosse consentito all'intermediario di agire ex\att, 2033 c.c., non potrebbe

principio della buona fede, variamene

affrontare il tema dell'uso eventualmente


javascript:kernel.go('bd',%7bmask:'main',opera:'05',id:'05AC00002846',key:'05AC00002846',%20callerTicket:%20'',%20userKey:%20'',_menu:'quotidiano',kind:''%7d)
javascript:kernel.go('bd',%7bmask:'main',opera:'05',id:'05AC00002156',key:'05AC00002156',%20callerTicket:%20'',%20userKey:%20'',_menu:'quotidiano',kind:''%7d)

prospettata l'esperibilita dell'exceptio doli generalis, al fine di paralizzare 1'uso selettivo della

nullita, ritenendo centrale nell'esaminare la questione, il rilievo della buona fede "come

ancorché non univoci che sono intervenuti medio tempore (Cass. 6664 e 1%6 del 2

criterio valutativo della regola contrattuale". Nell'ordinanza interlocutoria n. 23
g

2018, dalla quale ¢ scaturito il presente giudizio, anche alla luce degli orienta

protettive nei contratti d'intermediazione finanziaria e l'opponibilita d ezione di
correttezza e di buona fede", in funzione della individuazione di un pu diveguilibrio tra
le esigenze di garanzia degli investimenti dei privati in rela@ne : Ollocazione dei
propri risparmi (art. 47 Cost.) e la tutela dell'intermediario anchenn ione della certezza

dei mercati in materia d'investimenti finanziari.

impedire in via generale l'uso

esclusivamente dall'intento di

dell'eccezione, rimanendo preclusa all'intermediario 1'esercizio

tizione dell'indebito.
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La tesi esposta postula che l'uso selettivo delle nullita di protezione determini sempre la

violazione del canone di buona fede. L'investitore, ove intraprenda 'azione, si pone nella

condizione di produrre un pregiudizio economico ingiustificato all'altra parte doxebto%

natura potestativa ed unilaterale della selezione operata. L'exceptio doli, cosi configh

ricorrerebbe sempre in via generale ed astratta e deriverebbe dall'uso della r@tta selettfﬁ

escludendo la formale applicazione dello statuto normativo delle nullit

trascura la funzione di reintegrazione di una preesistente condiz

d'inveramento del sistema assiologico fondato sui principi
tutela del risparmiatore ritraibili dalla Costituzione. Inoltr
trascura la strutturale vocazione delle nullita protettive ad o selettivo, ancorché non

o di uno dei contraenti.

selettiva da parte del cliente, ovvero di una nda formulata in relazione ad alcuni

ordini d'investimento, ritengono ch arte |! 'intermediatio possa essere fatta valere

Vexceeptio doli generalis ove l'esercizi o da parte dell'investitore sia avvenuto in

evnullita di protezione. L'affidamento, che costituisce il nucleo

pzione di buona fede, ha un sicuro ancoraggio costituzionale nell'art. 2
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l'inderogabilita del loro statuto, contrassegnato dall'operativita a '

'vantaggio" del cliente,
non solo sull'art. 2 ma anche sull'art. 3 (essendo finalizzate a rimuovere il primo grado

dell'asimmetria informativa) e sull'art. 41 cui si aggiunge, per l'intermediazione ﬁn@ :

la tutela del risparmio (art. 47 Cost.). Poiché le nullita di protezione costituiscono, d%

una diretta attuazione di principi costituzionali, tale qualificazione n(&é riva
conseguenze in relazione alla concorrente operativita del principio di buon me
criterio arginante l'uso arbitrario dello strumento di tutela. Ne con ch mera

invocazione di effetti selettivi da parte del cliente non puo giustificare di - pena lo

svuotamento e la vanificazione della funzione delle nullita di @tez O ella connessa

tutela giurisdizionale, - 1'automatica opponibilita da parte dell'i tario dell'exceptio doli

posta per paralizzare
l'azione volta a far valere le nullita di protezione in funZi selettiva, tutte le volte che
notata da malafede o frode

alcuna incompatibilita tra l'esercizio dell'azione di nullita€ la predetta eccezione ma solo la

necessita di un adeguato bilanciamento da rsi secondo il paradigma contenuto
nell'art. 1993 c.c., comma 2, e art. 2 .c., coimma 2, individuabile nel non potere agire,
neanche attraverso l'esercizio di O diritto, arrecando intenzionalmente danno
all'altra parte. Lo statuto protettivo hyestitore non puo determinare a suo vantaggio,
un regime di sostanziale irre S a ed esonerarlo dal controllo della conformita del

suo agire, in quanto la regoladi

ona fede, assiologicamente espressiva del dovere di

solidarieta costituzionale\e tuente il tessuto connettivo dei rapporti contrattuali,

ione di un pregiudizio per l'altro contraente.

p illustrata si espone a rilievi critici per aver limitato l'opponibilita
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alla oggettiva determinazione di un ingiustificato e sproporzionato sacrificio di una sola

controparte contrattuale. Al fine di poter svolgere un giudizio comparativo che tenga
conto anche della eventuale violazione della buona fede sotto il profilo oggettivo

pregiudizio arrecabile ad una sola delle parti, si ¢ fatto ricorso alla categoria dell'abu 1
diritto, in relazione al quale non ¢ sufficiente che una parte del contratto ab@ tenuto @a
condotta non idonea a salvaguardare gli interessi dell'altra, quando tale cond a
un risultato lecito attraverso mezzi legittimi, essendo, invece, configh ché il

titolare di un diritto soggettivo, pur in assenza di divieti formali, lo ¢sercit]

a e di conseguire

(Cass. 15885 del 2013; 10568 del 2018). Non ¢ configurabile che derivi soltanto
dall'aver voluto conseguire un proprio vantaggio econo ediante uno strumento di

tutela previsto dall'ordinamento che, peraltro, azione di uno statuto di

tutela inderogabile, essendo necessario che il



Collegio reputa che la questione della legittimita dell'uso selettivo delle nullita d

protezione nei contratti aventi ad oggetto servizi d'investimento, possa essere risolta
ricorrendo, come criterio ordinante, al principio di buona fede, da assumere, tut@d%
modo non del tutto coincidente con le illustrate declinazioni dell'exceptio doli gene

dell'abuso del diritto.

22.1 Al riguardo si ritiene di dover ribadire che, in relazione ai contratti d'1

che costituiscono 'oggetto del presente giudizio, della dichiarata inval del

protezione sia da stigmatizzare ex se, come contrario alla’buona fede, solo perché limitato

ad alcuni ordini di acquisto, si determinery fetto sostanzialmente abrogativo del

fedione, dal'momento che si stabilisce un'equivalenza,

bl
:

regime giuridico delle nullita di pro

senza alcuna verifica di effettivit ttivo delle nullita e violazione del canone di

esame deg@n e

oggetto dellaz di~nullita, derivata dal vizio di forma del contratto quadro, con quelli

usi, al fine di verificare se permanga un pregiudizio per l'investitore

al petitum azionato. In questa ultima ipotesi deve ritenersi che l'investitore



abbia agito coerentemente con la funzione tipica delle nullita protettive, ovvero quella di
operare a vantaggio di chi le fa valere. Pertanto, per accertare se I'uso selettivo della nullita
di protezione sia stato oggettivamente finalizzato ad arrecare un pregiu

all'intermediario, si deve verificare 'esito degli ordini non colpiti dall'azione di nu

ove sia stato vantaggioso per l'investitore, porlo in correlazione con il peﬂ%azionat@n

Ne consegue che, se, come nel caso di speci

dall'azione di nullita superino il p@/ l'eftettd impeditivo ¢ integrale, ove invece si

all'esito della comparazione con gli altri

a, l'effetto paralizzante dell'eccezione operera

nullita di @)te

s
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l'intermediario, alla luce del peculiare regime giuridico delle nullita di protezione, norA

avvalersi degli effetti diretti di tale nullita e non ¢ conseguentemente legittimato ad agire in

via riconvenzionale od in via autonoma ex artt. 1422 e 2033 c.c.. I principi di so@a
ed uguaglianza sostanziale, di derivazione costituzionale (artt. 2, 3, 41 e 47 k

protezione operano, tuttavia, anche in funzione di riequilibrio effettivd

quando l'azione di nullita, utilizzata, come nella specie, in forma

Ove il petitum sia pari od inferiore ai vantaggi conseguifi, l'effetto impeditivo dell'azione

restitutoria promossa dall'investitore sara i e. L'effetto impeditivo sara, invece,
parziale, ove gli investimenti non iti dall'azione di nullita abbiano prodotto risultati
positivi ma questi siano di entita i re egiudizio determinato nel petitum.

L'eccezione di buona fede opet piano diverso da quello dell'estensione degli

effetti della nullita dichiarat nfigurabile come eccezione in senso stretto non
one (di nullita) dalla quale scaturiscono gli effetti

esercizio dei poteri endocontrattuali delle parti. Deve

risolta alla luce del seguente principio di diritto:

ifetto di forma scritta, contenuta nel D.Lgs. n. 58 del 1998, art. 23,
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gli effetti processuali e sostanziali dell'accertamento operano soltanto a suo vantaggio.

L'intermediario, tuttavia, ove la domanda sia diretta a colpire soltanto alcuni ordini di

acquisto, puo opporre l'eccezione di buona fede, se la selezione della nullita deter@%

ingiustificato sacrificio economico a suo danno, alla luce della complessiva esec k

degli ordini, conseguiti alla conclusione del contratto quadro". — O

25. Ne consegue, in relazione al secondo motivo di ricorso, che deve esserelg6 ata,

con correzione della motivazione ex art. 384 c.p.c., u.c,, la statuizio ntenwutd nella
pronuncia impugnata, alla luce del principio di diritto di cui al par. 24,
e terzo motivo, ¢ rimesso all'esame della prima sezione civile@}% am

statuizione sulle spese processuali del presente procedimento.

P.Q.M.

Rigetta il secondo e terzo motivo. Rimette l'esa Ha sezione semplice, anche
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