Il Tribunale di Verona, sezione fallimentare composta dai sigg.ri Magistrati

dr. Fernando Platania Presidente
dr. Silvia Rizzuto Giudice

i

| dr. Pier Paoclo Lanni Giudice

ha pronunciato it seguente

DECRETO

Premesso che la: ;- con ricorso ai sensi dellart. 1817 co E»fm:::‘\:/‘
WN /j

in data 8 giugno 2015 ha proposto rficorso per la ccncesgbne cil :Yn / ;
R

termine per la presentazione del piano e de\!ay“p&b

concordataria ovvero per la presentazione di un accnra&,ﬁg? ia
/“’” “““’«\\;\W/
ristrutturazione dei debiti; { {
e \ N
che in data 23 oftobre 2015 ( dopo la scadenza da{mrrffu concassi
dal provvedimento del Tribunale dell'8 gmgno (2315 come prorogati
\ "
con provvedimento del 23 luglio 2015,)’ha\depomtato ricorso per la
\,/f /
omologazione di un accordq per 1a r:strutturazmne dei debiti;

osservato che lo stato di qlsi‘déﬂa sacaeta ricorrente deve intendersi

\«

risultare pacnf:camente gagu\\aﬁl éssendo emersa, gia nelfla fase

\».WM

successiva alla propﬁsfz@te@el ficorso ai sensi dellart. 161 6 co |.f.
Iimpossibilita pfe:}ia 5g§3 {4 di riprendere attivitd produttiva ( da

alouni mesr““sqspaga)/ senza Papporto di finanza straordinaria di
/’“\

urgenzé Qd\«al\oﬁe dalla presentazione di istanza di fallimento

o £, \

3 >,

Taﬂcbrghagm nnuncuata)

\che\gone “stati prodotti i documenti previsti dallart. 182 bis ILf. ed in
™, \\*« \\ /
\p‘arfﬁ;:olare i bilanci degli ultimi tre anni dai quali emerge anche la
SN

i;f;: ) .
yd A\/ 7 f,f\ \\
S

e \> N /




chiara sussistenza dei requisiti di sottoponibilita della societa alle

procedure concorsuali, S
ANy
SO
visto I'accordo di ristrutturazione dei debiti, del quale & stato chiesta () A«:\\ R
N
N ey e
. N N . s ™.
fomologazione, con firme autenticate dal notaio - f \\}
) , i ‘ T~ () y
22 ottobre 2015 e depositato presso il registro delle Imprese di 7 N
i\f SN 7
7
* il 23 ottobre 2015 ( come da certificato camerale depos! tato,f““w ? %
\% ~, \\w/f\?
dallasocietdy, \ v

osservato quanto all'accordo che esso & stato raggiunto cori- tsredltoh’/ /) f
che rappresentano ben oltre il quorum del 80% previsto daﬂ*a \82

bis If. come specificato dallaftestatore .~~~ \anche ﬁef

i, -~
~ o ‘\««.M.M“’

supplemento di attestazione depositato il 10 d|cembreX20‘15\,‘z

che in particolare, ai fini del calcolo del qu@‘rurﬁ ;ﬂ%&wﬂ limite del
60% &, comunque, raggiunto pur conmderéndo ,nqh solo, i debiti

attualmente esigibili ma anche i debst;/per\ TFR nonché rischi ed

;

z\ z\// / /' r
. L4/
oneri; ' N
o’

N

che l'attestatore ha verificato e-confermato la veridicita delle scritture
m ’ <\ .f“; h
contabili; N~
- hV o

s’” T St
che non sono state proﬁo&engposmom come emerge dal certificati

A

della cancelleria gxi/e.l% r@una&e di Verona acquisiti agli atti;
§ e / f ;

ritenuto che. #mcac@o con i creditorl ( bancari) prevede, in sintesi,

come u}fe{[mxn‘te} specificato nella prima memoria autorizzata di

SN AL "\, 0>

chiaramentq

“\ \ \\

a«)\la ni’ewﬂuraznone del debito complessivo .~ - = (e di
paﬁécipate .+ di diritto italiano e di diritto estero) verso il le

”\ybanche aderenti alfaccodo con pagamento della porzione di




debito non ancora pagata { o comunque estinta) alla data del

2020 ( data finale del piano industriale) in unica soluzione per un

" importo di euro 240,493,139 ( come specificato nella memoria 20
novembre 20158),

*  b) cessione di pa_rte del credito bancario per euro 1 miliene a nuovo

soggetto; N

c) partecipazione del nuovo soggetto al’aumento di capitale deﬂa \\ /
z* @ ”\«,
per un milione di euro ( nonché dei soci a("hq nei?jacx J/

\\ ....... e

\
misura complessiva del 40% del capitale con attnbuz’bne de"§

’v

azioni in modo non proporzionale rispetto all*g;}tménfare
\%«“’f

sottoscritte ma comungue integralmente. libe;atfbﬂ)\qwo che il

'x

NS
patrimonio netto della societd sia staté Qﬁgtato\qzefo mediante

g

sottoscrizione da parte del ceto cred:torto bancdno di strumenti

finanziari partecipativi {idonei gd” """ gsser contablhzzatn nel
})’v
patrimono netto) a mezzo_ di confeﬂmento/compensazmne di

crediti chirografari ( p £ 99 mm@nl), .

\\ \

d) ulteriore sottoscnzmne,\ semme con o strumento del
T

confenmento/conéeﬁs\amqne da parle del celo creditorio

. \

™,
bancario di Jul;enoﬁ strumentl finanziari partecipativi (idonei ad

ﬁ; i

esser qpntah,l izngnel patrimonio netto) in misura pari 10 milioni

[~
N
exﬁpw \
{’”M”“»z 4\ \\v
'N\? Cgiteglore ed eventuale sottoscrizione da parte del ceto creditorio
JaN "‘\, egtrfeéc!usione della ~ ~, soggefto comungue aderente
NG '

N Y S

g

— \ ‘ﬁﬂ'accordo) di ulteriori strumenti partecipativi per potere

i!

> vy / : ) / procedere a copertura di perdite non previste se di ammontare
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/
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idoneo a far scendere la posta di bilancio rappresentata dalia
riserva strumenti partecipativi a meno di euro 10 milloni ( e
patrimonio netto di 11 milioni di euro);

f)y mantenimento di diverse linee di credito { qualificate come linee di

¢ firma e di credito operativo di smobilizzo di secondo rischio)

g) estinzione del debito dell'importo di euro 6.927.000 in qﬁattro %ateg g

N

\

semestrali a far tempo dal 30 giugno 20186; N
/ / \\/

h) estinzione di una porzione del debito verso le bancheero
N

11.346.950 nel termine di 120 giomi dalla dét@’" dt, e?ecuzrone

S N
dell'accordo; 7 /”“W*‘"C““’ S
, ‘ ) Ny ) ,
i) eraogazione da parte di soggetto di - ") / - di

&
-

q/'

nuova finanza per euro 61.500.000 (fa;sststita da prededucibilita ai

8%,
sensi dell'art. 182 bis L£) ™y NS
R /‘\
i} conferimento da pane\deﬁa N in societa italiana di nuova
’\\w/
costituzione (mteramentq “pa‘rtgcrpata da - - spa) delle
,} {’M », = = .
partecxpazicm in ¢ \\ W% e
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osservato, qwquwmntenuto che sebbene non sia specificato

f

eapresgfagleﬁte ne?l accordo, gli strumenti finanziari partecipativi

P

~ prewsu\ﬂel sw@pranch:amato punto e) debbano, comunque, avere la
R ‘\ \

AN \aa\raﬂe\lstma di potere essere iscritti nel patrimonio netto ( altrimenti

\

\noﬂfpotrebbero assolvere alla funzione loro affidata di mantenimento
.




della integrita della posta accesa a fronte dell'emissione degl
strumenti partecipativi previsti nel superiore punto d;

che come espressamente specificato { nella indicata memoria) le
ipotesi di rimborso anticipato { nella ipotesi di eccesso di cassa)
possono trovare applicazione solo nella ipotesi del perdurare del

mantenimento dello stato di solvibitita della

effetto della omologazione dell'accordo di ristrutturazione dei deblt;/ - o }

che, naturalmente, per lintrinseco meccanismo di funz;oﬁ/amehgo “
dell'accordo di ristrutturazione dei debiti, & garantito il paga/A éntb dep

creditori estranei allaccordo nei 120 giomi succésQ“Vf élla

RN

/“

omologazione od alla scadenza, perdurando lo s\t\é,to gi %olwbmta
/f//%’ .\:..,/ /

della - ripristinato per effetto della amclpgaz'bne “dellaccordo

di ristrutiurazione dei debiti: f /
Y

el

che il professionista incaricato dalla sqé;eja\ha altresi provveduto a
g 7

-u,w/ K

attestare, a seguito di mmuzo esame ‘det piano di risanamento e
b

v ,\la p;eha faittblltta del piano e lidoneita

‘\

delio stesso di far fronte mpa‘gameuﬁ ai creditori estranei al piano ivi

rilancio del

compreso  ['Erario @aréhe «m funzione delle operazioni di
J— \

ristrutturazione dgzl gi/éb}fo,

/z

che, mvero, é“" siatawggettc di specifica verifica Iidoneita della
socneta ;f gaegﬁmréfﬁusm di cassa sufficienti ed idenei a provvedere
‘} '\,\ \ \,\j

{pa’g\amenm dei debiti dei soggetti estranei all'accordo in conformita

£ \\glfe temp@(che volute dalla legge:

AN S

s che e>stato anche valutato il valore della azienda al termine del

o~

N/ ;”’“pe?iodo di validita del plano economico finanziario;

i
A

ripristinato pef._
\\




che si & assunto che il valore finale dell'azienda possa essere
determinato in cifra idonea a ripagare, alla nuova scadenza, l'intero

debite bancario residuo:

che ancorche le modalita di rimborso non siano state specificamente N -~

determinate ( come ulteriormente chiarito nella seconda memoria

Y%
£
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N
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(\\f f /\°> s
> i b _f/

/\/

{7
autorizzata), & prevista |a possibilitd alternativa della vendita® \:\M

dell'azienda ( ad un prezzo stimato dall'attestatore idonec a ripagar 7 Ve ~

LS Y
integralmente | debiti residui ). deila vendita delle azaonh‘lﬁ ‘uq\ =

societd cui conferire I'azienda { ad un prezzo tdoneo ‘a/ npzigaré
integraimente i debiti residui); sia, infine, di vendrté“diﬂewazmm

Ferroli con attribuzione del ricavato { anche)}ai &\edﬁoﬁr }nediante

»ﬂ“\

modalita da definire tra Facquirente ed i creejttbri

.x

/ v

che ai fini dellomologazione dell'accordo nori );/ di ostacolo Ja

,_..

mancata identificazione delle esaﬂéf fyuaqahta di  estinzione,

_,y \

soprattutto ove si consideri éh@*’ﬂ piano andustnale ed economico

\

prevede l'estinzione dei de]oftf a/cmqua anm dalla omologazione;
che rileva maggcormentgr’(’énﬁ\\rdeﬁ%ccertamento del requisito della
/L

attuabilita  delr accorab} \ehe valori  aziendali stimati  dal

ey

\,

professionista permeﬁarno“j acquisizione di utility idonee a ripagare il

debito restdt/ al!a\ﬁt‘é” el periodo considerato ne! piano;
™ z
ossgrvato ("“ r;nltfé che laccordo di ristrutturazione dei dehito &
\ s

N
/éqttopos’ra a drverse condizioni sospensive, alcune delle quali gia

»
o,

\” \VGfYLCBTB@l al momento della udienza fissata per la omologazione,

TN \Ytre, nvece, ancora da verificare;

S




che sullammissibilitd della subordinazione degli accordi di

ristrutturazione dei debiti a condizioni sospensive, la societa "
VA
5 4
ricorrente ha anche predotto parere pro-veritate; S ;\\ Ny
\W,«;’ Vi \\& >\ y p
. . . v 4T N &\n NV”\ o
che secondo il parere la natura privatistica dell'accordo RN
"
- . I e
parmetterebbe la sottoposrzzone dello stesso a clausole sospensive; L /’; . \, o
N L/” Ny f
che la questione della natura privatistica dell'accordo non & di per sé ., S i\ f‘
\,ﬁ (”‘” ,m:M
sola sufficiente a permettere la sottoposizione dell'accordo a clausole,M\,_:\,\f”’/
sospensive qualora tali clausole finissero per "sospendere” lféfﬁcac{a% . ;“
S
del provvedimento giurisdizionale di emologazione; 5N . ¢
;7N

che in reaita va osservato che il sistema processuale ndn este

o A
s, \m._ ear”

'emanazione di provvedimenti giurisdizionali ( anghgne’;lla forma

x ., i

—

della sentenza) la cui efficacia sia sottoposta a,dondm\cne«/

che tuttavia la giurisprudenza ( da ultimo Cass 6» oﬁobre 2018 n,

19895) ha subordinate la validitd di »stﬁqm prowedimentt alla

H
/ 7
§\1x,

sospen‘swﬁ _hon necessiti di uno
N
strumento di verificazione di tlpﬁ cgntenzroso ma solo se F'elemento

\ w,/

.
7

circostanza che la condlzioma

condizionante sia certo ed mequmedo*

M

che, infatti, per la Ca( éi?&ne\) provvedimento giurisdizionale pud

essere sottopostq/h\bd&wne se esso sia tale da non richiedere

altra indagine- ai;fe\quﬁﬁa diretta ad accertare se la circostanza

¢

j s/“ “\ \
cond»zxopantg sxsmo meno verificata;
fl \s '"\ K“\, ., /

ghe*@egwan\to:?conmderato il sistema di pubblicita dell'accordo di

ns{ruﬁugg\zwne dei debitl costituito dalla iscrizione dellaccordo nel
\\E . \\ b

M{\fqgisﬁp deile imprese nonché dalla pubblicazione del provedimento

LN
/ “{fzgﬂ}omo!oga nel registro delle Imprese ( da cui decorrono anche |

\\w\._,.«* /./




termini per limpugnazione) i terzi comunque interessati non

potrebbero venire a conoscenza del verificarsi delle condizioni cui

I'accordo é subordinato; O,

che, pertanto, si rende necessario prevedere uno strumento di
. , e . o
*  pubblicitd del’avveramento delle condizioni cui & sospensivamente /m
- ﬂ/ 8 ff f\
condizionato I'efficacia dellaccordo che pud essere identificato nelg\\/} i\ 4
\\ \ ‘\\W‘/ ;
deposito di scrittura privata di hatura negoziale autenticata da notal,o —
. o . 0 /‘i’\
softoscritta dal soggetto che rappresenta la - oy NS
N {s‘\.\‘ v,\ \W’WV/@' o
consedea .- - . -~ cpe\}é\si\a\t‘a\
{ / o

designata nell'accordo di ristrutturazione dei debiti al Qommté?da

e \N o
verificare l'avveramente di tutte e condizioni so#p@én{e previste

/*"\ B ;
nell'accordo alle date del 31 dicembre 2315 51.25 gen’nam 2016

\\ ,/"’/
nonché dal legale rappresentante delia (dag,/pubbhcare nel
e

Registro delle Imprese nelle stesse forme e modalita previste per la
; v// M

pubblicazione delf'accorde di ﬁ“stmtturazt@ue del debiti;

che pertanto dovra esserg dato %ﬁo ~secondo le indicate modalita,
\.,,

delfavveramento o del non g\{iverah';ento delie condizioni ( tutte,

f

‘\
anche di quelle che /ad ogg\ '5i sono gia verificate, non essendo
\

/““"““\
sufficiente, secondo«s termim deli'accordo che delf'avveramento sia
\,{

%

dato atto giaﬂa soLﬁometé o dai creditori, come & avvenuto

all'udiegi%ﬁ%ﬁé\xper la omologazione) nel termine indicato nel

~ d:saosmva,
\ \ \

: Che pertarito sussistendo le condizioni di legge, va omologato

L ™ \“m,x

\l\acc’e;do di ristrutturazione dei debiti del 23 ottobre 2015 e

N phbbllcato il giorno 24 ottobre 2015 presso il registro delle imprese;




P.Q.M.
omologa l'accordo di ristrutturazione dei debiti stipulato it 23 ottobre

2015 e pubblicato il giorno 24 ottobre 2015 presso it Registro delle

imprese con fisme autenticate dal notaio . - . Lo
dispone
che il presente provvedimento sia iscritto nel registro delie Imprese dl\“f / .
o,
“, VA
e, V\ﬂ ~ ‘/
Vercna a cura della Cancelleria; P
NI
. {wm\ i‘\ 5 (/ f( /?
dispone ;\,V,,} AN /

che dellavveramento o del mancato avveramento delle gbn&m\ony
cui @ sospensivamente condizionale i'efficacia del!‘accordg sxé gfata
pubblicitd a mezzo di deposito di scrittura prwata dl q\m;a \negomale

autenticata da notaip sottoscritta dal soégé Mto/ cﬁe\rappresenta la

M«—r’

~>~  stl con sede a .{f"(‘/ CoiL
nonché dal legale rappresentante déﬂ"é' > - =, da pubblicare
// 7

A’ &

nel Registro delle Imprese neﬂé stesse \T”Orme e modalité previste per

\

la pubblicazione dell’ acc:ﬁﬁd’d\fdr ﬁstrutturazmne dei debiti entro il

termine di giomi qulndwl \déﬂ@f date indicate nellaccordo di

ristrutturazione dei ‘de&bml quale momente di verificazione delle
- ’““”w\(\ \

condizionl.
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